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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังรอความ

ชัดเจนจากดา้นประเด็นการเจรจาการคา้

ระหว่างจีน-สหรัฐฯ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ  

ดัชนีราคาผูผ้ลติสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตดิต่อกัน

เป็นเดือนที่สองในเดือนพฤษภาคม ส่วน

ภาคตลาดแรงงานของสหราชอาณาจักรใน

เดือนเมษายนยังส่งสัญญาณกดดันให ้

ธนาคารกลางเขม้งวดนโยบายการเงนิ  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารป์รับลดลง 0.08% เมือ่วานนี้ เงนิ

เยนเคลื่อนไหวทรงตัวและเงนิปอนดแ์ข็ง

ค่าขึน้จากตัวเลขตลาดแรงงานที่ออกมา

แข็งแกร่ง ขณะที่ค่าเงินสกุลเอเชียส่วน

ใหญ่แข็งค่าขึ้น เมื่อเทียบกับดอลลาร์

สอดคลอ้งกบัเงนิหยวน 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 

31.30 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีราคา

ผูบ้รโิภคเดอืนพฤษภาคมของสหรัฐฯ และ

จนี 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

11-Jun 1.69 1.72 1.76 1.80 1.79 1.81 1.96 2.06 2.30 2.39 2.53 2.64

Change (bps) 0.01 -0.08 -0.06 0.01 -0.76 -1.41 0.17 -0.16 -1.99 -0.76 -0.60 -1.44

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 11-Jun 1.76890 1.80110 1.82993 1.87456 1.96437 2.19753

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

11-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 12-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

11-Jun 1.70314 1.71810 1.68739 1.75505 11-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Jun Bid/Ask 1.64/1.67 1.64/1.67 1.67/1.7
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่องในเดอืนพฤษภาคม โดยราคาเพิม่ขึน้ 0.1%MoM 

หลังจากทีเ่พิม่ขึน้ 0.2%MoM ในเดอืนกอ่น หรอืเพิม่ขึน้ 1.8%YoY จาก 2.2%YoY ในเดอืนกอ่น โดยปัจจัยส าคัญ

มาจากราคาพลังงานและราคาอาหาร หากพจิารณาดัชนีราคาผูผ้ลติพืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาพลังงานและราคาอาหาร

เพิม่ขึน้ 0.2%MoM หรอื 2.4%YoY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.3%YoY และเทา่กบัในเดอืนกอ่น โดยแรงกดดันราคา

ดังกล่าวจะส่งผลใหเ้งนิเฟ้อสหรัฐฯ เพิม่ขึ้นได ้และเป็นความทา้ทายต่อเฟดในการด าเนินนโยบายการเงิน 

โดยเฉพาะในภาวะทีเ่ศรษฐกจิเผชญิความเสีย่งจากประเด็นมาตรการการคา้ 

• ภาคตลาดแรงงานของสหราชอาณาจกัรยงัสง่สญัญาณกดดนัใหธ้นาคารกลางเขม้งวดนโยบายการเงนิ 

โดยการจา้งงานในเดอืนเมษายนเพิม่ขึน้ 32,000 ต าแหน่งในชว่ง 3 เดอืนถงึเมษายน สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่4,000 

ต าแหน่ง แต่ต ่ากว่าในเดอืนกอ่นที ่93,000 ต าแหน่ง ดา้นอัตราการว่างงานยังทรงตัวในระดับต ่าสดุตัง้แต่ชว่งปี 

1970s ที ่3.8% นอกจากนี้ แรงกดดันตอ่คา่จา้งแรงงานยังสงูโดยคา่จา้งแรงงานเฉลีย่เพิม่ขึน้ 3.1%3M/YoY สงู

กว่าทีต่ลาดคาดที ่3.0%3M/YoY แตต่ ่ากว่าในเดอืนกอ่นที ่3.3%3M/YoY แมว้า่ตัวเลขจีดพีเีดอืนเมษายนที่

ประกาศก่อนกนา้นี้จะหดตัว ภาคธุรกจิยังคงจา้งแรงงานเพิม่เตมิขณะที่ชะลอการลงทุนในภาวะความเสีย่งจาก 

Brexit ทีย่ังสงู ดา้นสมาชกิธนาคารกลางองักฤษ นายไมเคลิ ซอนเดอรซ์ ึง่เป็นฝ่ายสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้ กลา่ว

ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิไดข้ึน้ดอกเบีย้ไปแลว้ 2 ครัง้ตัง้แต่มีการโหวต Brexit และสามารถที่จะขึน้

ดอกเบีย้อกีเพือ่ดงึเงนิเฟ้อกลับสูเ่ป้าหมาย 

• ดา้นประเด็นการคา้ระหวา่งจนี-สหรฐัฯ ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่จะชะลอการสรปุขอ้ตกลงการคา้กับจนี โดย

ตอ้งการใหจ้ีนเขา้เจรจาเพื่อยนิยอมกับขอ้ตกลงทีเ่คยเจรจากันไปแลว้กอ่นหนา้นี้ โดยประธานาธบิดีทรัมป์และ

ประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิมแีนวโนม้จะเจรจากนัในการประชมุจ-ี20 ทีญ่ีปุ่่ นในวันที ่28-29 มถินุายนนี้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.79% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.3% โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ตอ่เนื่องที ่1.5 พันลา้นบาทเมือ่

วานนี้ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.93% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.14% 

 

US Producer Price Index and CPI (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาปิดทีร่ะดับ 1.1326 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยดัชนีราคา

ผูผ้ลติสหรัฐฯ ขยายตัวในอัตราต ่าสดุตัง้แต่เดอืนมกราคม 2018 สง่ผลใหต้ลาดเพิม่โอกาสทีธ่นาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนี้ นอกจากนี้ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ ยังออกมาวจิารณ์

การด าเนินนโยบายการเงนิของเฟดอกีครัง้เมือ่วานนี้ โดยกล่าวว่าระดับอัตราดอกเบีย้นโยบายในปัจจุบันสงู

เกนิไปเมือ่เทยีบกบัอตัราเงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดับระดับต า่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 108.52 เงนิเยนเคลือ่นไหวทรงตัวเนื่องจากนักลงทนุรอประเมนิ

แนวโนม้ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ – จนีทีก่ารประชมุสดุยอดจ ี20 ในชว่งปลายเดอืนนี้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.32% มาปิดทีร่ะดับ 1.2725 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากตัวเลข

ตลาดแรงงานเดอืนเมษายนทีอ่อกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะคา่จา้งแรงงานทีข่ยายตัวสงูสดุนับตัง้แต่ปี 2008 

และอตัราการวา่งงานทีท่รงตัวทีร่ะดับต า่สดุในรอบ 44 ปี ซึง่อาจสง่ผลใหธ้นาคารกลางองักฤษกลับมาทบทวน

การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 6.911 เงนิหยวนกลับมาแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากระดับ

ออ่นคา่ทีส่ดุในรอบ 6 เดอืนในวันกอ่นหนา้หลังจากธนาคารกลางจนีประกาศแผนออกพันธบตัรระยะสัน้สกลุเงนิ

หยวนในฮอ่งกงชว่งปลายเดอืนนี ้

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้ตามเงนิหยวน เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุ

ในภมูภิาค โดยแข็งคา่ขึน้ 0.49% และ 0.38% ตามล าดับ 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 31.30 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 11-Jun-19 10-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.300 31.300 31.340 -0.13 31.00

USD/JPY** 108.54 108.52 108.45 0.06 108

EUR/USD** 1.1329 1.1326 1.1312 0.12 1.14

GBP/USD 1.2722 1.2725 1.2685 0.32 1.29

USD/CNY 6.911 6.911 6.931 -0.28 6.85

USD/SGD 1.364 1.364 1.366 -0.16 1.37

USD/IDR 14,240 14,240 14,250 -0.07 14,400

USD/MYR 4.161 4.163 4.164 -0.02 4.16

USD/PHP 51.86 51.86 52.11 -0.49 53.00

USD/KRW 1,180 1,181 1,185 -0.38 1,170

USD/NTD 31.43 31.43 31.43 -0.01 31.40

AUD/USD 0.696 0.696 0.696 0.01 0.70

USD/CHF 0.993 0.992 0.990 0.26 1.00

JPY/THB 28.84 28.84 28.90 -0.19 28.70

EUR/THB 35.46 35.45 35.45 0.00 35.34

GBP/THB 39.82 39.83 39.75 0.19 39.99

CNY/THB 4.53 4.53 4.52 0.16 4.53

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 10, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 3.8%

YOY 116.56 5.9%

MOM 122.02 1.2%

WOW 122.94 0.4%

DOD 123.76 -0.3%

Current 123.43

LT average 94.49 30.6%

all time low 96.98 27.3%

all time high 119.83 3.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/06/2019  06/06/2019  07/06/2019  10/06/2019  11/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,460.2 2,497.5 3,369.3 1,689.9 1,339.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,657.2 897.8 975.9 1,353.0 519.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -197.0 1,599.7 2,393.4 336.9 820.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 7,688.9 2,571.1 4,550.5 1,859.2 685.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 337.4 1,575.5 701.8 924.3 620.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 7,351.5 995.6 3,848.7 934.9 64.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 17,992.1 4,500.1 3,485.2 4,324.9 1,680.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 896.4 1,585.5 357.6 1,875.1 1,064.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 17,095.8 2,914.6 3,127.7 2,449.8 615.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 16,190.8 4,972.8 8,855.3 86.2 611.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 8,059.4 537.1 514.5 3,635.4 889.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 24,250.2 5,509.9 9,369.8 3,721.6 1,500.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,229.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 24,250.2 4,280.9 9,369.8 3,721.6 1,500.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 118,225.6 122,006.6 130,891.6 130,985.6 131,598.6 613.0 13,373.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 848,800.3 849,323.6 849,940.5 853,114.4 853,934.2 819.8 5,133.9

Total Holding (Thailand) 967,025.9 971,330.3 980,832.1 984,100.0 985,532.8 1,432.8 18,506.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,229.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


